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Gute Stimmungslage beim Sektor zum Jahresauftakt

Das Geschaftsklima in den Unternehmen der globalen Bahnbranche ist weiterhin solide und
entwickelt sich tendenziell positiv. Damit kann der zaghafte Optimismus der Branche zum
Jahresende fur 2023 aufgegriffen werden. Grund fiir den Indexanstieg ist die deutlich positi-
vere Einschatzung der Geschaftslage seitens der befragten Expert:innen. Flankiert von einer
stabilen Nachfrage nach Produkten und Leistungen sowie gleichbleibend vollen Auftragsbu-
chern zeigt sich der Sektor optimistisch. Mittelfristig wird eine weitere Steigerung des Auf-
tragseingangs erwartet, der sich bereits auf hohem Niveau befindet. Ob sich dies vor dem
Hintergrund der aktuellen Wirtschaftslage realisieren lasst, bleibt jedoch abzuwarten. Das
zeigt der aktuelle SCI RAIL BUSINESS INDEX - eine regelméaBige Befragung der Top-Mana-
ger:innen der weltweiten Bahnbranche durch das Beratungsunternehmen SCI Verkehr.
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Quelle: SCI Verkehr GmbH

Abbildung 1: SCI Rail Business Index
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Entwicklung der aktuellen Geschaftslage
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Quelle: SCI Verkehr GmbH Bis Quartal 4/2009 Umfrage nur bei Unternehmen mit Hauptsitz in Deutschland durchgefinrt.

Abbildung 2: Entwicklung der aktuellen Geschaftslage

Laut Aussage der befragten Manager:innen stellt sich die Entwicklung der aktuellen Geschéftslage
insgesamt deutlich besser dar als zum Jahresende. Mehrheitlich geben die Befragten an, die Lage
ist saisonublich (64%) oder sogar gut (33%.) Keiner der befragten FUhrungskrafte bewertet die ak-
tuelle Lage negativ. Mit Blick auf die Erhebung im letzten Quartal zeigt sich damit eine positive
Entwicklung: Ende 2022 hatte noch jeder Funfte von einer unbefriedigenden Geschéftslage berich-
tet. Auch die Rickmeldung zum aktuellen Auftragsbestand zeigt eine positive Tendenz. War zum
Jahresende knapp jeder Zehnte unzufrieden und berichtete von einem zu kleinen Bestand, so mel-
den die Befragten nun einen ,verhaltnismaBig groBen“ (67%) oder ,ausreichenden“ Auftragsbe-
stand (33%).
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Erwartete Geschaftsentwicklung im nachsten Quartal
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Seit Q3 2020 ist der Erwartungszeitraum fir diese Frage das nachste Quartal (vorher: die nachsten
Quelle: SCI Verkehr GmbH 6 Monate); Bis Quartal 4/2009 Umfrage nur bei Unternehmen mit Hauptsitz in Deutschland durchgefiihrt.

Abbildung 3: Erwartete Geschaftsentwicklung im nachsten Quartal

Laut Einschatzung der befragten Manager:innen wird eine stabile Geschéaftsentwicklung fur das
kommende Quartal erwartet. Mehrheitlich (66%) gehen die befragten Expert:innen von einer gleich-
bleibenden Entwicklung aus. Rund jeder Dritte (34%) erwartet eine gunstigere Entwicklung. Keiner
der Befragten rechnet mit einer ungunstigeren Geschaftsentwicklung. (Vgl. Q4/22: gunstiger 48%;
gleichbleibend 66%; ungunstiger 9%). Differierten die Einschatzungen zur aktuellen und Erwartun-
gen an die kommende Geschaftslage zumeist deutlich, so sind die Bewertungen der Branchenex-
pert:innen im ersten Quartal 2023 fur beide Faktoren nahezu deckungsgleich.
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Nachfrage nach Produkten und Leistungen
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Seit Q3 2020 ist der Bezugszeitraum fiir diese Frage das letzte Quartal (vorher: die letzten 6 Monate)
Quelle: SCI Verkehr GmbH Bis Quartal 4/2009 Umfrage nur bei Unternehmen mit Hauptsitz in Deutschland durchgefiihrt.

Abbildung 4: Nachfrage nach Produkten und Leistungen

Die Nachfrage nach Produkten und Leistungen hat sich im Vergleich zum vierten Quartal kaum
verandert. 38% der Befragten bewerten das erste Quartal 2023 positiver als das Vorquartal (Vgl.
Q4/22: 35%). Etwa jeder Funfte (19%) berichtet von einer sinkenden Nachfrage. (im Vorquartal wa-
ren es nur 13%). Dass die Nachfrage unverandert geblieben ist, geben 43% der befragten Bran-
chenexpert:innen an. Im Vorquartal lag der Wert um neun Prozentpunkte héher bei 52%.
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Geschatzte jahrliche Entwicklung des Auftragseingangs 2023 und mittelfristige Zukunft
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Quelle: SCI Verkehr

Abbildung 5: Entwicklung Auftragseingang

Ende Februar 2023 hat SCI Verkehr die Top-Manager:innen der weltweiten Bahnbranche um eine
Einschatzung der kunftigen Entwicklung der Auftragseingédnge gebeten: Kurzfristig mit Blick auf die
Zuwachsraten im Verlauf des Jahres 2023 und dartber hinaus fur die mittelfristige Zukunft in den
kommenden 3-5 Jahren. Laut Einschatzung der Befragten erwartet der Sektor gut gefillte Auftrags-
bucher. Fir 2023 rechnen 43% mit einer weiteren Steigerung der Auftragseingadnge, 52% erwarten
einen unveranderten Bestand - der bereits auf hohem Niveau liegt - und nur etwa 5% gehen davon
aus, dass sich der Auftragseingang 2023 negativ entwickeln wird. In der mittelfristigen Betrachtung
zeigen sich die Bahnmanager:innen noch optimistischer: 72% erwarten eine Steigerung des Auf-
tragseingangs in den kommenden Jahren. Ob sich dies vor dem Hintergrund der aktuellen Wirt-
schaftslage realisieren Iasst, bleibt abzuwarten. Die Auswirkungen von Inflation, anhaltend gestérter
Lieferketten sowie geopolitischer Ungewissheiten stellen elementare Unwagbarkeiten fur den Sek-
tor und dessen Auftragssituation dar.
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SCI GLOBAL RAIL INDEX

Der SCI GLOBAL RAIL INDEX basiert auf ca. 100 Meldungen von
reprasentativen Unternehmen aus der weltweiten Bahnbranche. Die
Unternehmen werden regelmaBig gebeten, ihre gegenwartige Ge-
schéftslage zu beurteilen und ihre Erwartungen fur die kommenden
sechs Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Lage mit "gut", "befriedi-
gend" oder "schlecht" und ihre Geschéftserwartungen fir die kom-
menden sechs Monaten als "gunstiger", "gleichbleibend" oder "un-
gunstiger" kennzeichnen. Der Saldowert der gegenwartigen Ge-
schéftslage ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten "gut"
und "schlecht", der Saldowert der Erwartungen ist die Differenz der
Prozentanteile der Antworten "gunstiger" und "ungunstiger". Das
Geschaftsklima ist ein transformierter Mittelwert aus den Salden der
Geschaftslage und der Erwartungen.

Nicole Heinrichs

SCI Verkehr GmbH

Vor den Siebenburger, 2
50676 Koln

Tel.: +49 221931780
Mail: n.heinrichs@sci.de
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